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Préambule

Dans sa décision D-2001-214, la Régie demandait à SCGM de présenter, en sus du dépôt mensuel établissant le prix du service de fourniture de gaz naturel, un rapport de performance dans le cadre du dossier tarifaire annuel.

Le présent document répond aux exigences de la Régie et couvre les principaux points alors identifiés, à savoir :

· Les objectifs pour l'année (Section 1);

· Les moyens utilisés aux fins d'atteindre les objectifs (Section 2);

· Les résultats atteints en regard de chacun des objectifs fixés (Section 3);

· Une comparaison du tarif mensuel du service de fourniture de gaz naturel avec les prix mensuels sur le marché et les impacts nets pour l'ensemble des consommateurs (Section 4);

· Les coûts encourus des différentes primes (Section 5);

· Les améliorations nécessaires, le cas échéant (Section 6).

Objectifs pour l'année

Tel que mentionné à la pièce 7 de la pièce SCGM-1, document 3 du dossier R‑3463‑2001, les orientations de SCGM en matière de gestion du coût du service de fourniture de gaz naturel continuent de s'articuler autour des trois objectifs suivants.

1. Stabiliser le coût du gaz naturel en réduisant la volatilité du portefeuille.

2. Limiter l'impact d'une augmentation potentielle des prix lors de cycles haussiers ou lors de pointes de la demande dans le marché.

3. Saisir ce qui est perçu comme une opportunité de marché afin de préserver la position concurrentielle du gaz naturel.

Contexte

Avant de discuter des outils financiers mis en place, il semble à propos de faire une brève description du contexte énergétique dans lequel a dû évoluer SCGM au cours des derniers mois.

La cause principale des prix élevés sur le marché du gaz naturel Nord Américain est le fait de la diminution marquée des réserves. Les coûts d’exploration et de développement ont continué à augmenter au cours de l’année 2003. Effectivement, les foreuses en activité ont atteint un niveau record, forçant ainsi les producteurs à mettre en service des foreuses moins efficaces contribuant à augmenter les coûts d’extraction de la ressource. Durant cette même année, le prix du gaz naturel est demeuré très élevé (voir graphique 1), ce qui justifiait les activités de forage accrues. Malgré un niveau record de forage, la production de gaz naturel est restée stable en 2003. Une production stagnante de gaz naturel à laquelle s’ajoute le plus faible niveau de gaz en inventaire jamais enregistré aux États-Unis et au Canada, de même qu’une reprise de l’activité économique ont fait en sorte que toutes les conditions étaient présentes pour continuer à alimenter des prix très élevés pour le gaz naturel.

Au cours de l’été 2003, les États-Unis ont connu des températures très fraîches, ce qui a grandement limité la demande de climatisation, entraînant ainsi une faible utilisation des centrales électriques au gaz naturel et permettant ainsi d’augmenter la cadence des entreposages. Vers la fin de l’été, il ne faisait plus aucun doute que les niveaux d’entreposages allaient être suffisants pour débuter l’hiver. En combinant un été avec des températures sous la normale et une saison d’ouragan quasi inexistante ou plutôt non menaçante pour les plateformes du golfe du Mexique, le marché du gaz naturel a vu, dès le mois de septembre, une bonne correction à la baisse sur les prix. Effectivement, les craintes au niveau des entreposages n’étaient plus justifiées, car l’été 2003 a connu des injections record. 

Graphique 1
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2.1
Contexte de l’année 2003
Suite à l'hiver 2003, les inventaires de gaz naturel se situaient au plus faible niveau jamais atteint historiquement et l’économie américaine, de même que les marchés financiers, affichaient finalement une reprise. En effet, les prix à terme, de même que ceux au comptant, ont atteint leur sommet au cours de la fin de l’hiver et du printemps 2003. Par exemple, le marché au comptant «spot» se transigeait le 3 mars 2003 à 13,03 $/GJ au point de livraison AECO, à 6,42 $/GJ pour du gaz livrable de novembre 2003 à octobre 2004 (voir graphique 2) et à 5,43 $/GJ pour du gaz livrable de novembre 2004 à octobre 2005 (voir graphique 3). Le marché à terme a connu, pour sa part, son sommet en date du 13 avril 2003 et le gaz livrable de novembre 2003 à octobre 2004, de même que celui livrable de novembre 2004 à octobre 2005, se transigeaient respectivement à 6,37 $/GJ et à 5,65 $/GJ.

Graphique 2
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Graphique 3

2.2
Couverture pour la fin de l’année gazière 2003 et pour l’année gazière 2004
(Nov. 03 – Oct. 04)

Le tableau 1 de l’annexe A montre les transactions effectuées par SCGM entre le 28 avril et le 30 novembre 2003. Entre le 28 avril et le 13 mai 2003, SCGM s’était fixé comme objectif de couvrir 45 % du portefeuille d’approvisionnement pour l’année gazière 2004. Pour se faire, SCGM a couvert, par le biais de deux contrats d’échange de novembre 2003 à octobre 2005, une quantité de 2500 GJ/j par contrat à un prix moyen de 5,86 $/GJ. SCGM a utilisé deux années gazières pour protéger au maximum la position concurrentielle de même que les flambées de prix. SCGM a aussi utilisé les prix fixe à remboursement maximal sur une quantité de 23 000 GJ/j avec un prix moyen de 5,83 $/GJ et une limite de protection moyenne de 9,05 $/GJ. De plus, SCGM a couvert une portion des achats de l’hiver 2006 par contrats d’échange pour une quantité de 10 000 GJ/j a un prix moyen 5,82 $/GJ. SCGM jugeait ce prix très attrayant pour du gaz d’hiver.
Dès la mi-mai 2003, SCGM s’était donnée comme objectif d’atteindre une couverture de 60 % des volumes du service de fourniture de gaz naturel de SCGM pour l’année gazière 2004. Cet objectif, bien que paraissant agressif, reflétait l’inquiétude de SCGM face au faible niveau d’inventaire et au doute que plusieurs intervenants avaient face à une diminution de demande de gaz naturel suffisante pour arriver à l’hiver avec un niveau de réserve confortable. Le prix élevé du gaz naturel inquiétait même Alan Greenspan (le président de la réserve fédérale Américaine), qui lors d’un discours au comité conjoint de l’économie au Congrès américain (voir annexe D), mentionnait que le prix élevé du gaz naturel pourrait ralentir la croissance économique et que rien ne semblait indiquer que les prix allaient baisser dans un proche avenir, mais plutôt qu’ils pouvaient encore augmenter.
Étant donné que les prix pour les contrats d’échange étaient relativement élevés et se situaient au-dessus du prix maximal de 5,89 $/GJ, SCGM a majoritairement utilisé des prix fixe à remboursement maximal (PFRM) comme outils pour la couverture du gaz naturel du service de fourniture de SCGM. Ces PFRM ont comme moyenne un prix fixe de 5,89 $/GJ avec une limite de protection moyenne de 9,67 $/GJ. L’objectif recherché en utilisant des prix fixe à remboursement maximal (PFRM) était de protéger la position concurrentielle du coût d’acquisition du service de fourniture contre les prix très élevés prévalant sur le marché. SCGM a donc couvert 39 000 GJ/j au cours de la période comprise entre le 16 mai et le 2 juin 2003. Elle a également protégé, lors de la même période, une quantité de 4 000 GJ/j à l’aide de prix fixe. Entre le 4 juin et le 25 juin, SCGM a poursuivi le rythme de croisière en couvrant l’hiver 2004, toujours à l’aide de PFRM avec un prix de 5,89 $/GJ et une limite de protection moyenne de 9,35 $/GJ sur une quantité de 38 500 GJ/j.

Par la suite, SCGM n’a pas effectué d’opérations de couverture durant presque un mois, ayant atteint le niveau souhaité pour l’année gazière 2004. Entre le 22 juillet et le 1er août, SCGM a accentué la couverture de l’année gazière 2005 car les prix avaient connu une bonne diminution grâce à des températures beaucoup plus douces, permettant des injections record, et à la force du dollar canadien. SCGM a donc transigé pour un total de 15 000 GJ/j à l’aide de contrats d’échange ayant un prix moyen de 5,34 $/GJ. Ce faisant, le niveau de couverture pour la période 13-24 mois se retrouvait à 56 %, un niveau très confortable pour bien gérer le coût d’approvisionnement du service de fourniture advenant un hiver 2005 avec des prix très élevés et avec des flambées de prix.

A partir du 12 septembre et jusqu’au 25 novembre, SCGM, constatant des niveaux de prix très avantageux pour la position concurrentielle, a repris les opérations de couverture pour l’année gazière 2005. SCGM a donc transigé 25 000 GJ/j en contrats d’échange et 2 500 GJ/j en prix fixe à remboursement maximal, pour un prix moyen de 5,24 $/GJ. SCGM a également, au cours de cette même période, transigé 12 500 GJ/j de colliers à remboursement maximum ayant un plancher de 4,75 $/GJ, un plafond moyen de 5,71 $/GJ et une limite de protection moyenne de 8,04 $/GJ. Le but des CARM est de ne pas trop s’éloigner du marché advenant des baisses de prix. De plus, au cours de la période du 5 août au 25 novembre, SCGM a aussi couvert l’année gazière 2006. Toujours dans une optique de réduction de volatilité et de protection de la position concurrentielle, SCGM a transigé 31 500 GJ/j de contrats d’échange à un prix moyen de 5,26 $/GJ, ainsi qu’un collier à remboursement maximum pour une quantité de 2 500 GJ/j. La souplesse du programme des produits financiers dérivés a donc permis de sécuriser une portion du coût d’approvisionnement à un niveau où le service de fourniture est très proche d’être concurrentiel pour les clients multilocatifs.

Le tableau 2 de l’annexe A représente les transactions effectuées entre le 2 décembre 2003 et le 5 mars 2004. Afin de couvrir l’année gazière 2006, SCGM s’est concentrée sur les années gazières 2006 et 2007. SCGM a utilisé les colliers à remboursement maximum pour une quantité totale de 7 500 GJ/j avec un plancher moyen de 4,67 $/GJ, un plafond moyen de 5,30 $/GJ et une limite de protection de 8,08 $/GJ. SCGM a également utilisé, en plus grande quantité, les prix fixe à remboursement maximum. Effectivement, au cours de cette période, SCGM a conclu 40 000 GJ/j de PFRM ayant un prix moyen de 5,35 $/GJ et une limite de protection de 7,68 $/GJ. De plus, à compter du mois de janvier SCGM a débuté la couverture sur l’année gazière 2007. Au mois de janvier, la balise temporelle ne permettait pas de fixer une échéance supérieure a janvier 2007. Toutefois les niveaux de prix étaient très intéressants et SCGM a contracté un collier à remboursement maximal de 5 000 GJ/j ayant un plancher de 4,75 $/GJ, un plafond de 5,70 $/GJ et une limite de protection de 7,75 $/GJ. Par la suite, SCGM a utilisé des prix fixe à remboursement maximum pour couvrir l’année gazière 2007 sur une quantité de 12 500 GJ/j. Ces PFRM ont un prix moyen de 5,39 $/GJ et une limite de protection moyenne de 7,60 $/GJ.
Comme le lecteur peut le constater, SCGM a été vigilante dans la mise en application des opérations de couverture. SCGM a su garder le cap, même prendre de l’avance et en général, à des prix moyens inférieurs comparativement aux années précédentes. La rigueur et la constance dans l'application du programme de dérivés financiers ont donc permis d'obtenir un pourcentage de couverture plus élevé et ce, à un prix moyen plus avantageux pour les clients.

Pour avoir une image plus détaillée du portefeuille de couverture, le lecteur peut se référer à l’annexe B où les transactions de couverture sont regroupées par type d’outils et par année gazière, de l’année gazière 2002 à l’année gazière 2007.
Résultats atteints

Cette section vise à quantifier les résultats atteints par SCGM en regard de chacun des objectifs qu’elle s’était donnée. Il faut noter que les objectifs ne sont pas nécessairement énumérés par ordre d’importance, chacun d’eux étant plus ou moins interdépendant envers les autres.

3.1
Réduction de la volatilité

Le premier objectif de la politique de produits dérivés consiste à stabiliser le coût d'acquisition du gaz naturel fourni par SCGM.

3.1.1
Année gazière 2003

Il faut noter que la quantification de la volatilité du portefeuille est d'autant plus simple si elle est effectuée de façon rétrospective, plutôt que prospective. Or, pour l'année gazière 2003, les prix mensuels sur le marché se sont tous matérialisés. Dans un tel cas, le calcul de la volatilité peut s’exprimer par l’opération suivante :

Volatilité = écart type (
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SCGM a apporté une modification dans la formule utilisée pour le calcul de la volatilité. SCGM utilise dorénavant une formule calculant la volatilité du prix et non plus la volatilité du rendement. La nouvelle formule est plus appropriée car la réduction de la volatilité du prix est plus importante pour le client que la volatilité du rendement. De plus, l'objectif du programme est de réduire la volatilité du prix et non celle du rendement. Notons que, par exemple, la volatilité du rendement suite à une augmentation constante du rendement de 2 % mois sur mois est nulle alors que la volatilité du prix ne l'est pas. 
Les résultats présentés au tableau 1 (voir annexe C pour les calculs détaillés) démontrent que les outils de protection dont s'est prémunie SCGM au cours de l'année gazière 2003 ont réussi à diminuer et ce, de façon marquée (139 %), la volatilité de son portefeuille d'approvisionnement. Pour couronner le tout, cette réduction de volatilité a permis de réduire le coût moyen d'approvisionnement. Ce dernier, se situant à 6,23 $/GJ comparativement à 6,42 $/GJ. Cette réduction de 0,19 $/GJ représente une économie de près de 3 % sur les coûts d’approvisionnement. 

Tableau 1 : Volatilité du portefeuille d'approvisionnement gazier

	
	Coût moyen
d'approvisionnement 
($/GJ)
	Volatilité

	Portefeuille avec couverture
	6,23
	268 %

	Portefeuille non couvert
	6,42
	407 %


3.1.2
Année gazière 2004

En ce qui a trait à l'année gazière 2004, la méthode d’analyse utilise cinq mois de données réelles et est effectuée selon la méthodologie de l’année gazière 2003. Les résultats sont présentés au tableau 2 (voir annexe C pour les calculs détaillés).
Tableau 2 : Volatilité du portefeuille d'approvisionnement gazier

	
	Coût moyen
d’approvisionnement
($/GJ)
	Volatilité 
(%)

	Portefeuille avec couverture
	5,95
	95 %

	Portefeuille non couvert
	5,89
	214 %


Il est important de noter que pour l’année 2004, le portefeuille de couverture a permis de réduire la volatilité de 119 %. Cette performance, remarquable démontre bien l’utilité des dérivés financiers pour bien contrôler la variabilité du coût d’approvisionnement dans un contexte de grande instabilité. De plus, il est intéressant de mentionner que les dérivés financiers que SCGM utilise comme une assurance sur le gaz naturel n’ont augmenté que très faiblement le coût moyen d’approvisionnement. En effet, une augmentation des coûts de 0,06 $ représente une augmentation de 1 %, ce qui, pour l’efficacité de la protection, représente un coût fort raisonnable.

3.2
Limiter l'impact des hausses des prix

Le second objectif de la présente politique est de limiter l'impact des flambées de prix du gaz naturel. Pour ce faire, tel que mentionné précédemment, SCGM s'est munie d'outils de protection au cours des années gazières 2003 et 2004. Les graphiques 4 et 5 montrent les résultats des stratégies de couverture pour les années considérées.

3.2.1
Année gazière 2003

Tel que mentionné précédemment, l'hiver 2003 s'est soldé par une flambée des prix du gaz naturel. Or, le second objectif de la politique de SCGM est de limiter l'impact d'une hausse éventuelle des prix, hausse qui s’est matérialisée.

Le graphique 4 met notamment en lumière l'évolution du prix de référence du service de fourniture de gaz naturel de SCGM et du prix de l'indice CGPR (Canadian Gas Price Reporter).

Graphique 4 : Évolution du coût d'approvisionnement - Année gazière 2003
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Il est clair que le second objectif de la politique de dérivés financiers a été atteint pour l’année gazière 2003. En effet, alors que les prix du marché au comptant ont atteint des sommets près de 8 $/GJ en janvier et 14 $/GJ en février 2003, les stratégies de couverture de SCGM ont contraint les prix des volumes protégés à un plafond de 8,26 $/GJ, comparativement a l’indice CGPR se situant à 9,61$/GJ (mars 2003). Les opérations de couverture pour l’année gazière 2003 ont résulté en un prix moyen d'approvisionnement de 6,23 $/GJ.

3.2.2
Année gazière 2004

L’année gazière 2004 se caractérise par des prix très élevés du gaz naturel sans toutefois qu'une flambée de prix impressionnante se matérialise. Au cours des mois de janvier et février, le portefeuille de couverture a permis de limiter les coûts d’approvisionnement de 0,20 $. On remarque, que l’objectif de protection contre la hausse des prix est pleinement atteint et ce, même si les prix n’ont pas atteint les sommets de l’année 2003. Le graphique 5 illustre les résultats de la politique de dérivés suite, d’une part, aux prix réalisés jusqu'à présent et, d’autre part, de la prévision des prix jusqu'à la fin de l'été. La prévision des prix, qui est constante entre mai et octobre, ainsi que l’hypothèse qu’il n’y aura pas de nouvelles transactions de couverture pour la période de mai à octobre, expliquent la nature constante des deux courbes. 

Graphique 5 : Coût moyen d'approvisionnement - Année gazière 2004
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3.3
Préservation de la position concurrentielle du gaz

Le dernier objectif de la présente politique de gestion des risques est de saisir ce qui est perçu comme une opportunité de marché afin de préserver la position concurrentielle du gaz. En d'autres termes, il s'agit pour SCGM de prendre avantage lors des baisses soudaines du marché et de se munir d'outils permettant de protéger sa position concurrentielle face à d'autres formes d'énergie. Dans la cause tarifaire 2004 (R-3510-2003), SCGM avait démontré qu'un prix de 6,48 $/GJ assurait la compétitivité du gaz naturel à l'intérieur de sa franchise face à la concurrence électrique pour plus de 90 % de sa clientèle commerciale
.

Nous analyserons donc le portefeuille actuel des dérivés financiers pour les années gazières 2004 et suivantes.
3.3.1
Année gazière 2004

Le tableau suivant présente une analyse de sensibilité de la valeur marchande des portefeuilles en fonction de divers scénarios de prix pour l’année gazière 2004.
L’année est divisée en deux saisons, soit l’hiver et l’été. Le point mort pour l’hiver 2004 est de 6,04 $/GJ et il est de 5,95 $/GJ pour l’été 2004. C’est en quelque sorte le prix moyen d’approvisionnement des opérations de couverture effectués par SCGM. Le point mort représente la valeur de l’indice CGPR à laquelle le portefeuille de couverture ne fait ni gain ni perte. Avec un point mort pour l’année 2004 à moins de 6,00 $/GJ, SCGM a su effectivement améliorer sa position concurrentielle, le point mort pour l’année gazière 2003 étant de 6,04 $/GJ.
Tableau 3 :
Analyse de sensibilité en date du 30 septembre 2003 pour l’année gazière 2004

[image: image15.emf]2003

Prix du gaz Prix du gaz

($/Gj) (000 $) ($/Gj) ($/Gj) (000 $) ($/Gj)

Prix plancher 3,71 -14 725  0,164 3,71 -19 579  0,218

Point mort 6,02 -811  0,009 6,06 -467  0,005

Limite de protection 8,74 51 380  -0,573 8,72 59 444  -0,663

Impacts monétaires Impacts monétaires

Hiver 2003 (nov02-mars03) Été 2003 (avr03-oct03)

Année gazière 2003 (nov02-oct03)


Tableau 4 : Analyse de sensibilité en date du 25 mars 2004 pour l’année gazière 2004
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Prix du gaz Prix du gaz

($/Gj) (000 $) ($/Gj) ($/Gj) (000 $) ($/Gj)

Prix plancher 3,77 -60 828  0,609 3,72 -62 458  0,625

Point mort 6,04 -166  0,002 5,95 -291  0,003

Limite de protection 9,10 84 950  -0,850 8,90 90 158  -0,903

Impacts monétaires Impacts monétaires

Hiver 2004 (nov03-mars04) Été 2004 (avr04-oct04)

Année gazière 2004 (nov03-oct04)


3.3.2
Année gazière 2005 et suivantes

Le tableau ci-dessous présente une analyse de sensibilité pour l’année gazière 2005. Le point mort pour l’hiver se situe à 5,57 $/GJ et celui de l’été se situe à 5,55 $/GJ pour une moyenne de 5,56 $/GJ pour l’année 2005. SCGM a donc su profiter de l’inversion de la courbe des contrats à terme et de la force du dollar canadien pour construire une protection se rapprochant de la compétitivité pour la clientèle de type multilocatif. Pour l’année gazière 2006 le point mort du portefeuille se situe actuellement à 5,27 $ et il est de 5,54 $ pour l’année 2007. Le point mort pour l’année 2007 est supérieur, car SCGM ne peut agir actuellement que sur l’hiver. En conclusion, suite à l’observation des tableaux 3, 4, 5, 6 et 7, le lecteur est à même de constater que SCGM s’est pleinement conformée au troisième objectif du programme de produits dérivés financiers.

Tableau 5 : Analyse de sensibilité en date du 25 mars 2004 pour l’année gazière 2005

[image: image17.emf]2005

Prix du gaz Prix du gaz

($/Gj) (000 $) ($/GJ) ($/Gj) (000 $) ($/Gj)

Prix plancher 4,48 -19 291  0,195 4,10 -32 243  0,326

Point mort 5,57 -9  0,000 5,55 -5  0,000

Limite de protection 8,55 55 920  -0,566 8,90 76 044  -0,770

Impacts monétaires Impacts monétaires

Hiver 2005 (nov04-mars05)

Année gazière 2005 (nov04-oct05)

Été 2005 (avr05-oct05)


Tableau 6 : Analyse de sensibilité en date du 25 mars 2004 pour l’année gazière 2006

[image: image18.emf]2006

Prix du gaz Prix du gaz

($/Gj) (000 $) ($/GJ) ($/Gj) (000 $) ($/Gj)

Prix plancher 4,69 -11 696  0,118 4,63 -3 518  0,036

Point mort 5,42 7  0,000 5,11 -30  0,000

Limite de protection 7,74 38 899  -0,394 7,74 20 743  -0,210

Année gazière 2006 (nov05-oct06)

Hiver 2006 (nov05-mars06) Été 2006 (avr06-oct06)

Impacts monétaires Impacts monétaires


Tableau 7 : Analyse de sensibilité en date du 25 mars 2004 pour l’année gazière 2007

[image: image19.emf]2007

Prix du gaz Prix du gaz

($/Gj) (000 $) ($/GJ) ($/Gj) (000 $) ($/Gj)

Prix plancher 4,75 -2 813  0,028 0,00

Point mort 5,54 -8  0,000 0,00 0 

Limite de protection 7,58 7 880  -0,080 0,00

Été 2007 (avr07-oct07)

Année gazière 2007 (nov06-oct07)

Hiver 2007 (nov06-mars07)

Impacts monétaires Impacts monétaires


Comparaison entre le tarif mensuel de fourniture
et les prix mensuels sur le marché (indice CGPR) /
Impacts nets pour l'ensemble des consommateurs

Le graphique ci-dessous montre la compétitivité relative des tarifs mensuels du service de fourniture de SCGM par rapport aux prix du marché. Les prix affichés ont respecté la relation d’équilibre entre le rendement et les risques. De fait, bien que les tarifs de fourniture aient été en moyenne 1,2 % plus élevées que les prix mensuels sur le marché (indice CGPR), leur volatilité a été de 48 % moins élevée (105 % vs 57 %).

Graphique 6 : Prix de fourniture SCGM vs. Prix des marchés
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Coûts encourus des différentes primes

Certains outils de protection requièrent le versement de primes. Ces dernières varient grandement selon les prix d’exercice visés et le contexte du marché en matière de volatilité.
Tel que convenu, l’enveloppe budgétaire affectée au paiement de primes n’a jamais dépassé les limites édictées par la Régie, soit 1,5 % du coût annuel du service de fourniture de SCGM prévu au moment de la transaction. Les graphiques suivants illustrent les dépenses encourues par SCGM lors de l'achat d'outils de protection de même que la prévision des prix un an et ce, pour les années gazières 2003 et 2004.
Graphique 7 : Coût des primes - Année gazière 2003
[image: image21.emf]Coût des Primes

Année Gazière 2003



0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

12 000

( $ 000)

3,00

3,50

4,00

4,50

5,00

5,50

6,00

6,50

7,00

7,50

8,00

( $ / Gj)

Dépense Encourue Montant disponible Prix AECO 1 An


Graphique 8 : Coût des primes - Année gazière 2004
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À l'aide des graphiques ci-dessus, il est clair que SCGM a toujours respecté la limite imposée par la Régie quant aux primes.

Améliorations, si nécessaire
Le programme de produits dérivés financiers, amendé dans le cadre de la cause tarifaire 2004, visait, d’une part, à accroître la flexibilité et la souplesse des opérations de couverture et, d’autre part, à faciliter le processus et le suivi réglementaire. Compte tenu des perspectives haussières et volatiles du prix du gaz naturel, il ne fait aucun doute que SCGM continue d’avoir un programme des plus efficaces en Amérique du Nord. De plus, les modifications demandées dans le cadre de la cause tarifaire 2005 ont pour objectif de rendre le programme encore plus efficace et flexible.

Année sur année, la solidité financière de SCGM permet d’obtenir la même protection et le même outil à des prix favorables par rapport aux autres fournisseurs du même type de services. Il importe cependant de souligner que l’utilisation de produits financiers dérivés par SCGM ne consiste pas à profiter des fluctuations du marché pour réaliser une plus value et battre le marché mais bien à offrir une saine protection aux clients en service de fourniture de gaz naturel de SCGM. Dans cette perspective, il ne faut pas s’étonner si SCGM se concentre davantage sur la paramétrisation des prix que sur la réduction absolue du coût de gaz fourni par SCGM. Il ne faut pas non plus s’étonner si SCGM augmente et régularise la fréquence de transactions que ce soit en temps favorable ou difficile. 

En conclusion, SCGM désire maintenir le cap et continuer de travailler dans le respect des paramètres du programme, gage de résultats concrets et utiles pour les consommateurs de gaz naturel du Québec.
ANNEXE A

COUVERTURE PAR PÉRIODE

Tableau 1 : Transactions effectuées entre le 28 avril 2003 et le 30 novembre 2003

	Date 

Transaction
	Type 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix Plancher

($/GJ)
	Prix Plafond

($/GJ)
	Limite de protection

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	
	Début
	Fin
	
	
	
	
	

	28-avr-03
	prix fixe
	nov-05
	mars-06
	5 000
	5,78
	
	
	

	01-mai-03
	PFRM
	nov-03
	oct-05
	5 000 
	5,60
	
	8,50
	0,00

	01-mai-03
	prix fixe
	nov-03
	oct-05
	2 500
	5,86
	
	
	

	01-mai-03
	prix fixe
	nov-03
	oct-05
	2 500
	5,855
	
	
	

	06-mai-03
	PFRM
	nov-03
	oct-04
	10 000 
	5,89
	
	9,45
	0,00

	06-mai-03
	prix fixe
	nov-05
	mars-06
	5 000
	5,855
	
	
	

	13-mai-03
	PFRM
	nov-03
	oct-04
	6 000 
	5,89
	
	8,58
	0,00

	13-mai-03
	PFRM
	nov-03
	oct-05
	2 000 
	5,87
	
	9,80
	0,00

	16-mai-03
	PFRM
	nov-03
	mai-04
	20 000 
	5,89
	
	9,89
	0,55

	02-juin-03
	PFRM
	nov-03
	oct-05
	19 000 
	5,89
	
	9,45
	0,00

	02-juin-03
	prix fixe
	nov-05
	juin-06
	4 000
	5,75
	
	
	

	04-juin-03
	PFRM
	déc-03
	mai-04
	5 000 
	5,89
	
	8,74
	0,59

	04-juin-03
	PFRM
	déc-03
	mai-04
	5 000 
	5,89
	
	8,70
	0,59

	04-juin-03
	PFRM
	déc-03
	mai-04
	5 000 
	5,89
	
	8,89
	0,59

	11-juin-03
	PFRM
	déc-03
	mai-04
	6 000 
	5,89
	
	8,91
	0,59

	13-juin-03
	PFRM
	déc-03
	avr-04
	2 500 
	5,89
	
	10,00
	0,50

	13-juin-03
	PFRM
	déc-03
	avr-04
	5 000 
	5,89
	
	10,00
	0,50

	25-juin-03
	PFRM
	déc-03
	avr-04
	5 000 
	5,89
	
	10,00
	0,52

	25-juin-03
	PFRM
	déc-03
	avr-04
	5 000 
	5,89
	
	10,00
	0,525

	22-juil-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	5 000
	5,475
	
	
	

	22-juil-03
	prix fixe
	nov-05
	mars-06
	6 000
	5,72
	
	
	

	23-juil-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,37
	
	
	

	24-juil-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,295
	
	
	

	01-août-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,29
	
	
	

	01-août-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,28
	
	
	

	05-août-03
	prix fixe
	nov-05
	mars-06
	4 000
	5,68
	
	
	

	05-sept-03
	prix fixe
	nov-05
	mars-06
	5 000
	5,725
	
	
	

	12-sept-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	5 000
	5,40
	
	
	

	17-sept-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	5 000
	5,35
	
	
	

	19-sept-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,275
	
	
	

	23-sept-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	5 000
	5,15
	
	
	

	26-sept-03
	prix fixe
	nov-03
	mars-04
	2 500
	5,58
	
	
	

	26-sept-03
	PFRM
	nov-04
	oct-05
	2 500 
	4,95
	
	8,45
	0,00

	01-oct-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,215
	
	
	

	01-oct-03
	prix fixe
	nov-05
	oct-06
	2 500
	5,08
	
	
	

	02-oct-03
	prix fixe
	nov-05
	oct-06
	2 500
	5,04
	
	
	

	15-oct-03
	prix fixe
	nov-05
	oct-06
	2 500
	5,09
	
	
	

	15-oct-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,20
	
	
	

	17-oct-03
	prix fixe
	nov-05
	oct-06
	2 500
	4,975
	
	
	

	04-nov-03
	prix fixe
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,20
	
	
	

	11-nov-03
	prix fixe
	nov-05
	oct-06
	5 000
	5,085
	
	
	

	11-nov-03
	CARM
	nov-04
	mars-05
	5 000
	4,75
	5,75
	7,98
	0,00

	14-nov-03
	CARM
	nov-04
	mars-05
	5 000
	4,75
	5,68
	8,00
	0,00

	18-nov-03
	prix fixe
	nov-05
	oct-06
	5 000
	5,025
	
	
	

	18-nov-03
	CARM
	nov-04
	mars-05
	2 500
	4,75
	5,73
	8,25
	0,00

	19-nov-03
	prix fixe
	nov-05
	mars-06
	2 500
	5,35
	
	
	

	25-nov-03
	CARM
	nov-05
	mars-06
	2 500
	4,75
	5,50
	8,25
	0,00


(1) CARM : Collier à remboursement maximal 

(2) Total des transactions pour la période en GJ/j : 217 000

Tableau 2 :
Transactions effectuées entre le 1 décembre 2003 et le 9 mars 2004

	Date
Transaction
	Type
Transaction
	Période
	Volumes
(GJ/j)
	Prix Plancher

($/GJ)
	Prix Plafond

($/GJ)
	Limite de protection

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	
	Début
	Fin
	
	
	
	
	

	02-déc-03
	PFRM
	nov-05
	oct-06
	2 500 
	4,75
	
	7,70
	0,00

	02-déc-03
	CARM
	nov-05
	mars-06
	2 500
	4,75
	5,45
	8,25
	0,00

	03-déc-03
	prix fixe
	nov-05
	oct-06
	2 500
	4,995
	
	
	

	10-déc-03
	CARM
	nov-05
	oct-06
	2 500
	4,50
	5,29
	8,00
	0,00

	22-déc-03
	PFRM
	nov-05
	mars-06
	5 000 
	5,25
	
	8,00
	0,00

	06-janv-04
	CARM
	nov-05
	oct-06
	2 500
	4,75
	5,15
	8,00
	0,00

	06-janv-04
	PFRM
	nov-05
	mars-06
	2 500 
	5,25
	
	7,85
	0,00

	15-janv-04
	PFRM
	nov-05
	mars-06
	2 500 
	5,50
	
	7,50
	0,00

	20-janv-04
	CARM
	nov-06
	janv-07
	5 000
	4,75
	5,70
	7,75
	0,00

	30-janv-04
	PFRM
	nov-05
	mars-06
	5 000 
	5,50
	
	7,67
	0,00

	05-févr-04
	PFRM
	nov-05
	mars-06
	5 000 
	5,50
	
	7,90
	0,00

	05-févr-04
	PFRM
	nov-06
	févr-07
	2 500 
	5,35
	
	8,00
	0,00

	11-févr-04
	PFRM
	nov-06
	févr-07
	2 500 
	5,27
	
	7,50
	0,00

	11-févr-04
	PFRM
	nov-05
	mars-06
	5 000 
	5,44
	
	7,50
	0,00

	17-févr-04
	PFRM
	nov-06
	févr-07
	2 500 
	5,18
	
	7,50
	0,00

	17-févr-04
	PFRM
	nov-05
	mars-06
	2 500 
	5,35
	
	7,50
	0,00

	18-févr-04
	PFRM
	nov-05
	oct-06
	2 500 
	5,05
	
	7,50
	0,00

	19-févr-04
	PFRM
	déc-04
	mai-05
	2 500 
	5,63
	
	7,50
	0,00

	19-févr-04
	PFRM
	nov-05
	mai-06
	2 500 
	5,26
	
	7,50
	0,00

	01-mars-04
	PFRM
	nov-04
	mai-05
	2 500 
	5,84
	
	7,50
	0,00

	04-mars-04
	PFRM
	nov-05
	mai-06
	2 500 
	5,69
	
	7,50
	0,00

	04-mars-04
	PFRM
	nov-06
	mars-07
	2 500 
	5,55
	
	7,50
	0,00

	05-mars-04
	PFRM
	nov-06
	mars-07
	2 500 
	5,60
	
	7,50
	0,00


Total des transactions en GJ/j : 70 000
ANNEXE B

COUVERTURE PAR OUTILS

1. Année Gazière 2003

Tableau 1a : Colliers

	Date

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix Plancher

($/GJ)
	Prix Plafond

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	
	
	

	11-janv-02
	nov-02
	oct-03
	1 000 
	3,25
	5,50
	0,00

	15-janv-02
	nov-02
	oct-03
	1 000 
	3,14
	5,50
	0,00

	31-janv-02
	nov-02
	oct-03
	1 000 
	3,15
	5,50
	0,00

	01-févr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000 
	3,13
	5,50
	0,00

	01-févr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000 
	3,10
	5,50
	0,00

	02-mai-02
	nov-02
	oct-03
	1 000 
	4,68
	6,20
	0,00

	30-mai-02
	nov-02
	mars-03
	1 000 
	4,00
	7,00
	0,10

	30-mai-02
	nov-02
	mars-03
	1 000 
	4,00
	6,88
	0,10

	04-juin-02
	nov-02
	mars-03
	1 000 
	4,00
	6,42
	0,10

	06-juin-02
	nov-02
	mars-03
	1 000 
	3,88
	6,40
	0,10

	12-juin-02
	nov-02
	mars-03
	1 000 
	3,85
	6,35
	0,10

	02-juil-02
	nov-02
	mars-03
	2 000 
	3,70
	6,20
	0,15

	08-juil-02
	nov-02
	mars-03
	1 000 
	3,55
	6,20
	0,15

	11-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000 
	3,58
	6,20
	0,10

	06-sept-02
	nov-02
	oct-03
	1 000 
	4,00
	6,00
	0,195


Tableau 1b : Options d’achat

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix Plafond

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	
	

	31-oct-02
	01-déc-02
	31-mars-03
	1 000 
	6,00
	0,405

	31-oct-02
	01-déc-02
	31-mars-03
	2 000 
	6,00
	0,4

	01-nov-02
	01-déc-02
	31-mars-03
	1 000 
	6,00
	0,32

	04-nov-02
	01-déc-02
	31-mars-03
	1 000 
	6,00
	0,28

	05-nov-02
	01-déc-02
	31-mars-03
	2 000 
	6,00
	0,22

	26-nov-02
	01-janv-03
	31-mars-03
	2 000 
	6,00
	0,27

	26-nov-02
	01-janv-03
	31-mars-03
	2 000 
	7,00
	0,12

	26-nov-02
	01-janv-03
	31-mars-03
	2 000 
	6,00
	0,27

	26-nov-02
	01-janv-03
	31-mars-03
	2 000 
	7,00
	0,115

	12-mars-03
	01-avr-03
	31-mai-03
	25 000 
	9,00
	0,115


Tableau 1c : Prix fixe

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix 

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	

	30-avr-01
	nov-01
	oct-04
	10 000
	6,20

	11-juil-02
	août-02
	juil-03
	1 000
	4,18

	30-juil-02
	août-02
	juil-03
	1 000
	4,25

	05-août-02
	sept-02
	août-03
	1 000
	4,41

	26-nov-02
	janv-03
	mars-03
	2 000
	5,48

	26-nov-02
	janv-03
	mars-03
	2 000
	5,45


Les transactions en gras couvrent plus d’une année gazière.
Tableau 1d : Prix fixe à remboursement maximal

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix

($/GJ)
	Prix plafond

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	
	
	

	23-avr-01
	nov-01
	oct-03
	10 000 
	6,20
	10,00
	0,00

	24-avr-01
	nov-01
	oct-04
	5 000 
	6,00
	9,30
	0,00

	24-avr-01
	juin-01
	oct-04
	5 000 
	6,20
	9,50
	0,00

	07-janv-03
	avr-03
	oct-03
	1 000 
	
	5,50
	6,56


Les transactions en gras couvrent plus d’une année gazière.
Tableau 1e : Colliers à remboursement maximal

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix Plancher

($/GJ)
	Prix Plafond

($/GJ)
	Prix option

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	
	
	
	

	21-mars-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,30 $
	5,75 $
	6,45
	0,00

	05-avr-02
	nov-02
	oct-03
	2 500
	3,68 $
	6,20 $
	8,00
	0,00

	05-avr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,52 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	09-avr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,45 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	12-avr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,35 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	16-avr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,40 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	19-avr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	23-avr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,46 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	24-avr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,39 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	25-avr-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,22 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	01-mai-02
	nov-02
	oct-04
	1 000
	3,53 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	08-mai-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,75 $
	7,50 $
	9,40
	0,00

	10-mai-02
	nov-02
	oct-04
	1 000
	3,75 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	13-mai-02
	nov-02
	oct-04
	1 000
	3,70 $
	6,20 $
	7,50
	0,00

	14-mai-02
	nov-02
	oct-04
	1 000
	3,50 $
	7,00 $
	8,08
	0,00

	14-mai-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,75 $
	7,00 $
	8,12
	0,00

	15-mai-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,75 $
	7,00 $
	8,25
	0,00

	20-mai-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,75 $
	7,00 $
	8,45
	0,00

	21-mai-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,75 $
	7,00 $
	9,70
	0,00

	21-mai-02
	nov-02
	oct-04
	1 000
	3,50 $
	7,00 $
	8,50
	0,00

	24-mai-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 $
	7,00 $
	8,35
	0,00

	28-mai-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,75 $
	6,20 $
	8,20
	0,00

	30-mai-02
	nov-02
	mars-03
	1 000
	3,75 $
	6,55 $
	8,00
	0,00

	31-mai-02
	nov-02
	oct-04
	1 000
	3,50 $
	6,38 $
	8,00
	0,00

	06-juin-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 $
	6,20 $
	7,98
	0,00

	06-juin-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 $
	6,20 $
	8,20
	0,00

	14-juin-02
	nov-02
	mars-03
	1 000
	3,88 
	6,63 
	8,00
	0,00

	18-juin-02
	nov-02
	mars-03
	1 000
	3,59 
	6,20 
	8,00
	0,10

	19-juin-02
	nov-02
	mars-03
	1 000
	3,50 
	6,20 
	7,97
	0,10

	20-juin-02
	nov-02
	mars-03
	1 000
	3,50 
	6,18 
	8,00
	0,10

	25-juin-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 
	6,20 
	8,20
	0,10

	26-juin-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 
	6,08 
	8,00
	0,10

	27-juin-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 
	5,80 
	8,00
	0,10

	28-juin-02
	nov-02
	mars-03
	2 000
	3,65 
	6,20 
	8,50
	0,055

	03-juil-02
	nov-02
	mars-03
	2 000
	3,60 
	6,00 
	9,20
	0,12

	08-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,46 
	6,00 
	9,00
	0,10

	09-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 
	6,20 
	9,20
	0,10

	10-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 
	6,20 
	9,00
	0,10

	15-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,41 
	6,20 
	9,00
	0,10

	17-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,45 
	6,20 
	9,00
	0,10

	17-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,40 
	6,20 
	9,00
	0,095

	18-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 
	6,20 
	9,00
	0,10

	18-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 
	6,20 
	9,00
	0,10

	19-juil-02
	nov-02
	oct-03
	2 000
	3,38 
	6,20 
	9,00
	0,10

	22-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,51 
	6,20 
	9,00
	0,10

	24-juil-02
	nov-02
	oct-03
	2 000
	3,35 
	6,20 
	9,00
	0,10

	26-juil-02
	nov-02
	oct-03
	2 000
	3,47 
	6,20 
	9,00
	0,10

	31-juil-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,50 
	6,15 
	9,00
	0,10

	01-août-02
	nov-02
	oct-03
	2 000
	3,54 
	6,10 
	9,00
	0,10

	02-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,58 
	6,10 
	9,00
	0,10

	05-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,48 
	6,10 
	9,00
	0,10

	07-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,48 
	6,10 
	9,00
	0,10

	09-août-02
	nov-02
	oct-03
	2 000
	3,50 
	6,10 
	9,00
	0,12

	14-août-02
	nov-02
	oct-03
	2 000
	3,55 
	6,10 
	9,00
	0,12

	20-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,75 
	6,10 
	8,50
	0,15

	20-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,65 
	6,10 
	8,50
	0,15

	23-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	4,00 
	6,02 
	8,60
	0,15

	23-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	4,00 
	5,95 
	8,60
	0,15

	27-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	4,00 
	6,00 
	8,60
	0,15

	28-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,83 
	6,00 
	8,50
	0,15

	29-août-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,64 
	6,00 
	8,50
	0,15

	29-août-02
	nov-02
	oct-03
	2 000
	3,64 
	6,00 
	8,50
	0,15

	30-août-02
	nov-02
	oct-03
	2 500
	3,65 
	6,00 
	8,50
	0,15

	04-sept-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,75 
	5,93 
	8,50
	0,15

	11-sept-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	4,00 
	6,00 
	8,50
	0,15

	11-sept-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,98 
	5,97 
	8,50
	0,15

	20-sept-02
	nov-02
	oct-03
	2 000
	4,00 
	6,00 
	8,50
	0,15

	25-sept-02
	avr-03
	mars-04
	1 000
	3,84 
	6,00 
	8,50
	0,15

	25-sept-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,87 
	6,00 
	8,50
	0,15

	25-sept-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,80 
	6,00 
	8,50
	0,15

	03-oct-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,99 
	6,00 
	8,50
	0,15

	04-oct-02
	nov-02
	oct-03
	2 000
	3,98 
	6,00 
	8,50
	0,15

	10-oct-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	3,88 
	6,00 
	8,00
	0,15

	10-oct-02
	avr-03
	mars-04
	2 000
	3,90 
	6,00 
	8,00
	0,15

	21-oct-02
	avr-03
	mars-04
	1 000
	3,98 
	6,00 
	8,00
	0,15

	23-oct-02
	nov-02
	oct-03
	1 000
	4,11 
	6,00 
	8,00
	0,18

	24-oct-02
	avr-03
	mars-04
	1 000
	3,98 
	6,00 
	8,00
	0,15


Les transactions en gras couvrent plus d’une année gazière.
2. Année gazières 2004

Tableau 2a : Prix fixe

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix 

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	

	19-nov-02
	nov-03
	oct-04
	2 000
	5,10

	03-avr-03
	nov-03
	oct-05
	4 000 
	5,84

	04-avr-03
	nov-03
	oct-05
	5 000 
	5,75


Les transactions en gras couvrent plus d’une année gazière.
Tableau 2b : Prix fixe à remboursement maximal

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix

($/GJ)
	Prix Plafond

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	
	
	

	17-déc-02
	nov-03
	oct-05
	1 000 
	4,80
	6,70
	0,00

	08-janv-03
	nov-03
	oct-04
	1 000 
	4,80
	5,50
	0,00

	04-mars-03
	nov-03
	oct-04
	2 000 
	5,75
	7,45
	0,00

	17-mars-03
	nov-03
	oct-05
	3 000 
	5,89
	9,60
	0,00

	17-mars-03
	nov-03
	oct-04
	2 000 
	5,89
	8,13
	0,106

	14-mars-03
	nov-03
	oct-04
	5 000 
	5,89
	7,97
	0,00

	14-mars-03
	nov-03
	oct-04
	3 000 
	5,89
	8,85
	0,00

	20-mars-03
	nov-03
	oct-04
	2 000 
	5,76
	8,75
	0,00

	27-mars-03
	nov-03
	oct-04
	2 500 
	5,65
	8,05
	0,00

	28-mars-03
	nov-03
	oct-04
	2 500 
	5,80
	9,46
	0,00

	03-avr-03
	nov-03
	mars-04
	5 000 
	5,89
	7,50
	0,00

	16-avr-03
	nov-03
	oct-04
	7 500 
	5,89
	8,37
	0,00

	17-avr-03
	nov-03
	oct-04
	6 500 
	5,89
	8,25
	0,00


Les transactions en gras couvrent plus d’une année gazière.
Tableau 2c : Colliers à remboursement maximal

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix Plancher

($/GJ)
	Prix Plafond

($/GJ)
	Prix option

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	
	
	
	

	16-avr-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,36 
	6,20 
	8,00
	0,00

	24-avr-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,30 
	6,20 
	8,00
	0,00

	08-mai-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,75 
	6,90 
	9,08
	0,00

	09-mai-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,75 
	7,50 
	10,75
	0,00

	14-mai-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,50 
	7,00 
	8,47
	0,00

	15-mai-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,50 
	7,00 
	8,59
	0,00

	21-mai-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,50 
	7,00 
	8,76
	0,00

	21-mai-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,50 
	7,00 
	8,90
	0,00

	24-mai-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,50 
	7,00 
	9,00
	0,00

	10-juil-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,60 
	6,25 
	8,50
	0,10

	11-juil-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,60 
	6,20 
	8,50
	0,10

	18-juil-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,46 
	6,20 
	8,50
	0,15

	24-juil-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,45 
	6,20 
	8,50
	0,15

	30-juil-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,35 
	6,20 
	8,50
	0,15

	09-août-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,65 
	6,10 
	8,50
	0,15

	14-août-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,65 
	6,10 
	8,50
	0,15

	20-août-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,65 
	6,10 
	8,50
	0,16

	28-août-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,80 
	6,00 
	8,50
	0,15

	06-sept-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,80 
	6,00 
	8,50
	0,16

	13-sept-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,95 
	6,00 
	8,50
	0,16

	17-sept-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,93 
	6,00 
	8,50
	0,15

	24-sept-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,80 
	6,00 
	8,50
	0,15

	02-oct-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,95 
	5,90 
	8,50
	0,15

	10-oct-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,75 
	6,00 
	8,50
	0,15

	11-oct-02
	nov-03
	oct-04
	1 000
	3,88 
	6,00 
	8,50
	0,15


3. Années gazières 2005, 2006 et 2007

Tableau 3a : Prix fixe

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix 

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	

	19-nov-02
	nov-04
	oct-05
	2 000
	5,05

	11-mars-03
	nov-04
	oct-05
	3 000
	5,67

	12-mars-03
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,60

	13-mars-03
	nov-04
	oct-05
	2 500
	5,54

	17-mars-03
	nov-05
	mars-06
	5 000
	5,57

	16-avr-03
	nov-04
	oct-05
	2 500 
	5,68

	17-avr-03
	nov-04
	oct-05
	2 500 
	5,67

	26-avr-03
	nov-05
	mars-06
	5 000 
	5,78


Tableau 3b : Prix fixe à remboursement maximal

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix

($/GJ)
	Prix Plafond

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	
	
	

	10-janv-03
	nov-04
	oct-05
	1 000 
	4,80
	6,30
	0,00

	13-févr-03
	nov-04
	oct-05
	2 000 
	5,20
	7,49
	0,00

	21-mars-03
	nov-04
	mars-05
	3 000 
	5,75
	8,24
	0,00


Tableau 3c : Colliers à remboursement maximal

	Date 

Transaction
	Période
	Volumes

(GJ/j)
	Prix Plancher

($/GJ)
	Prix Plafond

($/GJ)
	Prix option

($/GJ)
	Prime

($/GJ)

	
	Début
	Fin
	
	
	
	
	

	12-juil-02
	nov-04
	mars-05
	1 000
	3,75
	6,30
	7,45
	0,00

	19-nov-02
	nov-04
	oct-05
	2 000
	4,00
	6,00
	9,00
	0,09

	02-déc-02
	nov-04
	oct-05
	4 000
	4,00
	6,00
	9,00
	0,06

	19-déc-02
	nov-04
	oct-05
	1 000
	4,25
	5,50
	8,00
	0,07


ANNEXE C

CALCULS POUR TABLEAUX 1 ET 2
Voici les données permettant de calculer les coûts moyens d’approvisionnement et les volatilités des tableaux 1 et 2. Les formules sont décrites dans la section 3.1.1 du présent document (SCGM-5, document 2, pages 15 à 16).

1. Année gazière 2003

Les données nécessaires permettant de reconstituer le tableau 4 sont les suivantes :

· Volumes de gaz de réseau pour l'année gazière 2003 : 89,679 PJ;

· Détail des transactions de couverture effectuées pour l'année gazière 2003 : prière de se référer à l'Annexe A (SCGM-5, document 2, pages 28 à 30).
	
	AVEC Couverture
	SANS Couverture
	

	
	Volumes Protégés
	P c
	Volumes non couverts
	CGPR
	Coût Moyen Appro.

	
	(PJ)
	(/GJ)
	(PJ)
	(/GJ)
	(/GJ)

	Nov-02
	4,080
	5,58 $
	4,865
	5,37 $ 
	5,46 $

	Déc-02
	4,433
	5,47 $
	4,842
	5,21 $ 
	5,33 $

	Jan-03
	4,805
	6,10 $
	4,565
	6,12 $ 
	6,11 $

	Fév-03
	4,340
	6,20 $
	4,048
	6,81 $ 
	6,49 $

	Mars-03
	4,805
	6,89 $
	4,881
	9,61 $ 
	8,26 $

	Avr-03
	4,500
	6,27 $
	4,179
	6,74 $ 
	6,50 $

	Mai-03
	4,650
	6,21 $
	3,751
	6,50 $ 
	6,34 $

	Juin-03
	3,750
	6,14 $
	3,748
	6,65 $ 
	6,40 $

	Juil-03
	3,875
	6,13 $
	2,574
	6,51 $ 
	6,28 $

	Août-03
	3,813
	5,73 $
	3,450
	5,52 $ 
	5,63 $

	Sept-03
	3,660
	5,98 $
	2,313
	5,86 $ 
	5,93 $

	Oct-03
	3,782
	5,67 $
	3,085
	5,42 $ 
	5,56 $

	
	
	
	
	
	

	Total
	50,493
	6,05 $
	46,301
	6,42 $
	6,23 $

	
	
	
	
	
	

	
	
	Volatilité
	mensuelle
	118 %
	77 %

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	annuelle
	407 %
	268 %


2. Année gazière 2004

Les données nécessaires permettant de reconstituer le tableau 5 sont les suivantes :

· Volumes de gaz de réseau pour l'année gazière 2004 : 99,884 PJ;

· Détail des transactions de couverture effectuées pour l'année gazière 2004 : prière de se référer à l'Annexe A (SCGM-5, document 2, pages 28 à 30).
	
	AVEC Couverture
	SANS Couverture
	

	
	Volumes Protégés
	P c
	Volumes non couverts
	CGPR
	Coût Moyen Appro.

	
	(PJ)
	(/GJ)
	(PJ)
	(/GJ)
	(/GJ)

	Nov-03
	5,445
	5,81 $ 
	2,813
	5,19 $ 
	5,60 $

	Déc-03
	6,820
	5,93 $ 
	3,118
	5,28 $ 
	5,73 $

	Jan-04
	6,820
	6,07 $ 
	3,118
	6,48 $ 
	6,20 $

	Fév-04
	6,380
	6,06 $ 
	3,698
	6,46 $ 
	6,21 $

	Mars-04
	6,820
	6,03 $ 
	3,738
	5,85 $ 
	5,97 $

	
	
	
	
	
	

	Total
	32,285
	5,99 $
	16,483
	5,89 $
	5,95 $

	
	
	
	
	
	

	
	
	Volatilité
	mensuelle
	62 %
	27 %

	
	
	
	
	 
	

	
	
	
	annuelle
	214 %
	95 %


ANNEXE D

Documentation diverses

Nymex Natural Gas Rises; Greenspan Says Storage Behind Schedule

2003-05-21 14:58 (New York)

Nymex Natural Gas Rises; Greenspan Says Storage Behind Schedule

New York, May 21 (Bloomberg) -- Natural-gas futures gained for a second straight day amid concern that inventories aren't increasing fast enough to avoid tight supplies in winter.

   ``Working gas in storage is presently at extremely low levels, and the normal seasonal rebuilding of these inventories seems to be behind the typical schedule,'' Federal Reserve Chairman Alan Greenspan said in testimony to the Joint Economic Committee of Congress in Washington.

   Gas for June delivery closed up 14.2 cents, or 2.3 percent, to $6.198 per million British thermal units on the New York Mercantile Exchange after rising as high as $6.33.

   Gas inventories may have risen 87 billion cubic feet, or 10 percent, to 987 billion last week, according to the average estimate from analysts surveyed by Bloomberg. The U.S. Energy Department will release its weekly report at 10:30 a.m. tomorrow.

   An increase of that size would top the five-year average of 79 billion as well as the 68 billion put in a year ago. Still, analysts and traders have said that the increases need to exceed these historical averages significantly in order to make up for the past winter, which shrunk inventories to an all-time low last month.

   ``Any number below triple digits is bullish,'' said Bill O'Grady, director of fundamental futures research at A.G. Edwards & Sons Inc. in St. Louis.

   At 900 billion, stockpiles of the fuel that helps generate the electricity used to run air conditioners need to increase by 2.1 trillion to reach the 3 trillion that experts consider necessary by the beginning of November. Stocks trail the five-year average by 38 percent and are down 47 percent versus last year.
    An increase of 87 billion would cut the year-over-year deficit of supplies in storage to 874 billion, or 44 percent.

Weather

     Cooler temperatures in the southern U.S. have reduced demand for gas as less people turn on air-conditioning systems. In Dallas, peak temperatures have dropped into the 80s from the 90s over the past weekend. Highs there are expected to be 80, 84, 81, 82 and 83 over the next five days, with lows in the low 60s.

     Much of the northern U.S. will experience normal temperatures this summer, with above-normal heat forecast for the Southeast, Texas and the Southwest, according to the latest outlook by the National Weather Service, posted May 15. 
     Demand for gas picks up in the summer months of June, July and August as hot weather increases air-conditioner use. Gas- generated electricity is used to power air-conditioning systems.

     Gas stockpiles dropped to 623 billion, the lowest ever, in the week ended April 11 after a colder-than-normal winter in the Northeast and Midwest increased demand for the fuel that is used to run furnaces. Inventories have gained 277 billion since then, averaging increases of about 69 billion a week.

     Prices will face ``resistance'' at $6.44, the two-month high reached last week, according to Mike Fitzpatrick, a trader at Fimat USA Inc. in New York. Further selling would likely be triggered by a price of $6.50, he said.

Greenspan Says U.S. Needs More Natural Gas Imports (Update6)

2003-06-10 17:56 (New York)

Greenspan Says U.S. Needs More Natural Gas Imports (Update6)

     (Adds Sempra CEO comment in eighth-10th paragraphs and background on Greenspan invitation to testify in last paragraph.)

    June 10 (Bloomberg) -- Federal Reserve Chairman Alan Greenspan said the U.S. should expand access to foreign sources of natural gas as a ``safety valve'' against tight shortages and rising prices that have hurt consumers and companies.

    ``The updrift and volatility of the spot price for gas have put significant segments of the North American gas-using industry in a weakened competitive position,'' Greenspan told the House Committee on Energy and Commerce. Gas costs have cut ``a couple of tenths off of profit margins'' in certain industries, he said.

     The price of natural gas, which is used to run power plants, heat homes and make chemicals, will be 80 percent higher on average this year than in 2002, the U.S. Department of Energy said last week. Inventories held by utilities and commercial users on May 30 were more than a third lower than a year earlier.

     Frontier Oil Corp. and Premcor Inc. have been squeezed by rising costs of natural gas used to run their oil refineries, said Greg Haas, an analyst at Sanders Morris Harris Group in Houston. Chemical maker Terra Industries Inc. shut fertilizer and methanol plants earlier this year when prices surged.

     ``Access to world natural gas supplies will require a major expansion of LNG terminal import capacity,'' Greenspan said. Liquid natural gas imports are ``a crucial safety value in maintaining price stability.''

     There are four liquid natural gas import terminals in the U.S., accounting for only 1 percent of the nation's gas supplies in 2001, Greenspan said.

New LNG Terminal

     Federal energy regulators in January gave approval to Dynegy Inc. to build the first new U.S. LNG terminal in 25 years. Dynegy has since agreed to sell that project, in Hackberry, Louisiana, to Sempra Energy for at least $20 million. Sempra plans to spend $700 million to complete the project and open the facility by 2007.

     Sempra also has plans for a $600 million LNG terminal in Mexico just south of the California border scheduled to open in 2006, Stephen L. Baum, Sempra chief executive officer, said in an interview. San Diego-based Sempra is negotiating long-term supply contracts with foreign producers, Baum said.

     Natural gas between $3.25 and $3.50 per million British thermal unit is the price-signal producers are looking for, Baum said.

     ``The producers will go ahead and make the investment on the expectation that prices will be at those levels or higher,'' Baum said. ``The question in the mind of a producer would be, is this a short-term or a long-term situation?''

     The nation's capacity to import LNG would climb fivefold in the next three years to about 9.2 billion cubic feet a day based on projects approved or pending before all federal agencies, officials with the Federal Energy Regulatory Commission said. Liquefied gas can be shipped overseas by tanker, supplementing supplies from wells in the U.S. and Canada.

     Energy companies including ChevronTexaco Corp., Marathon Oil Corp., El Paso Corp., Dominion Resources Inc. and Sempra are investing more than $3 billion in depots to handle gas imports as demand for the fuel outpaces supply in the $71 billion U.S. gas market.

Tight Markets'

    ``Today's tight natural gas markets have been a long time in coming, and futures prices suggest that we are not apt to return to earlier periods of relative abundance and low prices anytime soon,'' Greenspan told the lawmakers.

     Natural gas will average about $5.34 per thousand cubic feet this year, compared with $2.96 last year, the Energy Department said Friday. The forecast was 11 percent higher than the one made by the government a month earlier. Natural-gas futures closed at $6.33 on the New York Mercantile Exchange today, double the price of a year ago.

     Unusually warm weather this summer may send natural-gas prices surging, particularly in the western and south-central regions of the U.S., where the fuel is used widely to run power plants, the Energy Department said. Increased usage of air conditioning boosts electricity demand.

Rising Electricity Prices

     Electricity prices already are on the rise, partly because of a 1.7 percent increase in demand the government attributes to a recovery in the U.S. economy. Electricity prices for homeowners will rise 2.4 percent to 8.63 cents per kilowatt hour this year, according to government forecasts.

     ``It's pretty scary to think that prices are this high now since we haven't really even gotten into summer yet,'' said Christine Merritt, natural-gas director for the Kansas Municipal Energy Agency, which purchases gas for about 50 small communities in the state.

     Residential prices are projected to average 8.69 cents per kilowatt hour in 2004, their highest level, adjusted for inflation, since 1994, the Energy Department said.

     U.S. Energy Secretary Spencer Abraham has organized a gas summit June 26 to search for ways to increase supplies. Daniel Yergin, chairman of Cambridge Energy Research and author of a Pulitzer Prize-winning book about the oil industry, will present his outlook on natural gas.

     ``In the short term, imports are not an option and few other solutions exist,'' Diemer True, chairman of the Independent Petroleum Association of America, said in a statement.

     Greenspan was invited to testify by the energy committee after members noted his comments about tight gas supplies last month at a Joint Economic Committee hearing.

--Jim Efstathiou in the Washington newsroom (1) (202) 654-1224, or at jefstathiou@bloomberg.net, with reporting by Bill Murray in Washington and Joe Carroll in Chicago. Editors: Stroth, Miller, Enoch.

Story illustration: To chart Nymex gas in the past year, see {NG1 <Cmdty> GP <GO>}. For a series on natural-gas markets, see {CNP 10046810101 <GO>}. Press the Space bar to pause and the <GO> key to resume.
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Greenspan Says U.S. Needs Access to World Gas Supply (Update4)

     (Adds announcement of Republican task force on natural gas in 11th paragraph and background on Greenspan's congressional testimony in 16th paragraph.)

     July 10 (Bloomberg) -- Federal Reserve Chairman Alan Greenspan said the U.S. must tap overseas supplies of natural gas and expand import capacity to avoid volatile prices that hurt American companies.

     ``If North American natural-gas markets are to function with the flexibility exhibited by oil, unlimited access to the vast world reserves of gas is required,'' Greenspan said in testimony before the Senate Committee on Energy and Natural Resources.

     Natural-gas prices have soared 84 percent in the past year, as increased use of the fuel to generate electricity outpaced growth in domestic supply. Unlike crude oil, natural gas can't be easily imported from outside of North America. Unusually cold winter weather drained U.S. supplies of the heating fuel, leaving

them about 60 percent lower than a year earlier in late March.

     The price surge and limited domestic supply of the fuel have prompted efforts to construct terminals for imports of liquefied natural gas and increased pressure to develop gas fields in environmentally sensitive regions in the Rocky Mountains and Alaska. Some U.S. manufacturers that rely on the fuel are beginning to feel the pinch of higher prices, Greenspan said.

     ``To date, the damage is still quite minimal with the obvious exclusion of the chemical industry, very specifically ammonia fertilizers and a number of petrochemical feedstock operations,'' he said. ``We don't find at this particular stage that aggregate manufacturing production has been significantly affected.''

Price Swings

     Consumption of natural gas at power plants in the U.S. rose 37 percent from 1997 through 2002, U.S. Energy Department figures showed. The fuel burns more cleanly than oil or coal. Domestic production fell 3.2 percent last year from a 27-year high in 2001.

     Natural-gas futures fell 5 percent today on the New York Mercantile Exchange to $5.258 per million British thermal units after an Energy Department report showed a 6.7 percent rise in U.S. inventories last week, larger than some analysts had expected.

     Swings in gas prices make it difficult for companies using the fuel to estimate energy costs. The 10-day average volatility in natural-gas futures traded in New York, a measure of price deviation, is 42 percent higher than a year ago.

Higher Heating Bills

     For consumers, the rise in gas prices means they can expect ``significantly higher bills'' for gas heat this winter, Greenspan said. For gas-dependent industries, the problem so far is lower productivity, rather than job losses, he said.

     Home heating bills in the U.S. Midwest may rise 19 percent this winter, U.S. Energy Secretary Spencer Abraham said at National Petroleum Council meeting last month in Washington.

     After Greenspan's testimony, House Speaker Dennis Hastert, a Republican from Illinois, announced formation of a task force to examine the impact of high energy prices on the economy and causes and cures for the tight supply of natural gas.

     ``I take Greenspan seriously,'' said Representative Billy Tauzin of Louisiana, who will lead the task force of 18 House Republicans. ``Even with the inventory buildup today, the price of natural gas is twice as high as it was last year.''

     Greenspan's comments were similar to remarks last month before the House energy committee. Weather will be the main factor in determining gas prices in coming months, the Fed chairman said.

Mild Weather

     Mild weather in the spring and early summer limited demand for the fuel to generate electricity for air conditioning and helped U.S. distributors replenish supplies for use next winter, the peak period for gas demand. The year-on-year deficit shrank to 25 percent as of July 4, today's Energy Department report showed.

     Recent inventory gains prompted the department on Tuesday to trim its forecast for 2003 natural-gas prices by 6.9 percent from a June estimate to $4.97 per million Btu. Prices still would be up by more than two-thirds from an average of $2.96 in 2002.

     Greenspan's testimony was unusual, though not unprecedented. The Fed chairman, required to testify twice a year on the state of the economy and monetary policy, has agreed to congressional requests to provide his expertise on other topics, including the effects of an aging population on the economy and trade policy.

     Congress is considering legislation that would provide government subsidies for construction of a natural-gas pipeline in Alaska. Regulators in January approved construction of the first new U.S. terminal for liquefied natural gas imports in 25 years to help relieve the tight supply.

`Ultimate Safety Valve'

y Inc., has been taken over by San Diego-based Sempra Energy, the nation's largest natural-gas utility owner.

     Sempra expects to spend $700 million to complete that project. It also has plans for a $600 million LNG terminal in Mexico just south of the California border in Ensenada.

     The Mexican plant, planned for an opening in mid-2006, is expected to win approval from Mexican regulators in coming days, Sempra Chief Executive Officer Stephen Baum said in an interview yesterday. The plant will have the capacity to produce 1.2 billion cubic feet of gas a day, he said.

     ``LNG is the ultimate safety value'' for gas prices, Greenspan said.

--Jim Efstathiou in the Washington newsroom (1) (202) 654-1224, or at jefstathiou@bloomberg.net, with reporting by Joe Carroll in Chicago, through the New York newsroom. Editors: Bixby, Miller, Bixby, Stroth.

Story illustration: To graph New York natural-gas futures over the past year, see {NG1 <Cmdty> GP D <GO>}. For a tour of Bloomberg functions on natural-gas markets, see {CNP 10046810101 <GO>}. Press the space bar to pause and the <GO> key to resume.

ANNEXE E

Prix du gaz naturel à parité avec l'électricité

Prix du gaz naturel à parité avec l'électricité année gazière 2003-2004

	Cas type en m3
	Profil %chauffage/
% eau chaude
(1)
	Prix AECO à parité ($/GJ)(2)
	Estimation du Volume en service de fourniture de gaz naturel(PJ)
	Pourcentage du service de fourniture de gaz naturel

(commercial)
	Pourcentage concurrentiel 

	  5 000
	(85/15)1
	       5,33  $ 
	2,05
	3,07 %
	100,00 %

	15 000
	(30/70)
	       5,71  $ 
	2,75
	4,12 %
	96,93 %

	10 000
	(85/15)
	       6,41  $ 
	1,82
	2,72 %
	92,82 %

	   100 000
	(85/15)
	       6,48  $ 
	8,86
	13,26 %
	90,09 %

	   100 000
	(60/40)
	       6,56  $ 
	12,32
	18,44 %
	76,83 %

	   100 000
	(30/70)
	       6,68  $ 
	14,23
	21,30 %
	58,39 %

	41 500
	(85/15)
	       6,76  $ 
	2,58
	3,86 %
	37,09 %

	14 600
	(85/15)
	       6,78  $
	4,09
	6,12 %
	33,23 %

	41 500
	(60/40)
	       6,88  $ 
	9,97
	14,92 %
	27,11 %

	   400 000
	(85/15)
	       8,41  $ 
	8,14
	12,18 %
	12,18 %

	1 000 000
	(85/15)
	       8,80  $ 
	0
	0,00 %
	0,00 %

	
	
	
	
	
	

	
	
	Total commercial
	66,81
	100,00 %
	


Note (1) : (% de chauffage / % procédé)

Note (2) : tel que présenté dans la Cause tarifaire 2004, R-3510-2003
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Pourcentage 

concurrentiel 

Prix à parité
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(% chauffage/% base)

(10
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 m

3

) (commercial)

($/GJ)

5 000                          (85/15) 52,53                 3,30% 100,00%

5,80                  

15 000                        (30/70) 70,29                 4,42% 95,58%

6,03                  

10 000                        (85/15) 47,28                 2,97% 92,61%

6,91                  

100 000                      (30/70) 165,10               10,38% 82,22%

7,05                  

100 000                      (60/40) 402,99               25,34% 56,88%

7,14                  

100 000                      (85/15) 319,94               20,12% 36,76%

7,24                  

41 500                        (60/40) 58,54                 3,68% 33,08%

7,36                  

14 600                        (85/15) 101,06               6,36% 26,73%

7,37                  

41 500                        (85/15) 216,13               13,59% 13,14%

7,48                  

400 000                      (85/15) 156,34               9,83% 3,30%

9,01                  

1 000 000                   (85/15) -                     0,00% 0,00%

9,40                  

Total Commercial 1 590,20            100%

Cas type  Profil

Volume gaz de 

réseau

Pourcentage  

du service de 

fourniture de 

gaz naturel

Pourcentage 

concurrentiel 

Prix à parité

m3

(% chauffage/% base)

(10

6

 m

3

)

($/GJ)

5 000                          (85/15) 52,53                 3,30% 100,00%

5,93                  

15 000                        (30/70) 70,29                 4,42% 95,58%

6,17                  

10 000                        (85/15) 47,28                 2,97% 92,61%

7,06                  

100 000                      (30/70) 165,10               10,38% 82,22%

7,21                  

100 000                      (60/40) 402,99               25,34% 56,88%

7,30                  

100 000                      (85/15) 319,94               20,12% 36,76%

7,41                  

41 500                        (60/40) 58,54                 3,68% 33,08%

7,52                  

14 600                        (85/15) 101,06               6,36% 26,73%

7,53                  

41 500                        (85/15) 216,13               13,59% 13,14%

7,65                  

400 000                      (85/15) 156,34               9,83% 3,30%

9,20                  

1 000 000                   (85/15) -                     0,00% 0,00%

9,61                  

Total Commercial 1 590,20            100%

Prix du gaz naturel à parité avec l'électricité régulière

Année 2004-2005

Année 2005-2006


AECO en $/GJ





AECO en $/GJ











� Voir SCGM-5, Document 1, page 3 et Annexe A.
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